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w e ' v e  e n t e r e d  in t o  w h e r e  we  w e r e  t o l d  i n i t i a l l y  this, well, th e  
r e v e n u e  lo s s  w i l l  b e  n e g l i g i b l e ,  it w i l l  p a y  for i t s e l f  in a 
m a t t e r  of  years, a n d  w e  f o u n d  h u g e  a m o u n t s  of m o n e y  t h a t  w e r e  
l o s t  i n  t h o s e  e f f o r t s ,  m u c h  more, fa r  b e y o n d  a n y t h i n g  e v e r  
r e l a y e d  to  u s  as we  w e r e  c o n s i d e r i n g  th e  bill. S o  h a v i n g  h a d  
t h a t  e x p e r i e n c e  a n d  h a v i n g  b e e n  b u r n e d  once, I'd lik e  n o t  t o  be 
b u r n e d  twice. N o w  t h i s  is n o w h e r e  n e a r  t h a t  level. W e ' r e  
t a l k i n g  h e r e  a fe w  m i l l i o n  d o l l a r s ,  n o t  as w e ' v e  n o w  s e e n  w i t h  
775. W e ' r e  a p p r o a c h i n g  a b i l l i o n  d o l l a r s  of l o s t  r e v e n u e  u n d e r  
t h a t  bill. So o b v i o u s l y  t h e r e  is no  c o m p a r i s o n  in t h e  b r e a d t h  
o f  w h a t  w e ' r e  t a l k i n g  ab o u t ,  b u t  t h e  s a m e  s o r t  of s i t u p t i o n  
e xi s t s .  A n d  w h e n  w e  t a l k  a b o u t  t a x  b r e a k s ,  it ' s  n o t  li k e  an 
a p p r o p r i a t i o n ,  we  d o n ' t  c o n t r o l  h o w  m u c h  m o n e y  is a p p r o p r i a t e d .  
W e  gr a n t ,  in a sense, an  e n t i t l e m e n t  to  t, t a x  r e l i e f  an d  
h o w e v e r  m u c h  t h a t  t o t a l s  is h o w e v e r  m u c h  p e o p l e  a p p l y  fo r  a n d  
q u a l i f y  for. A n d  w e ' v e ,  I w o u l d  hope, g o t t e n  soiue e x p e r i e n c e  
f r o m  t h a t  t h a t  w o u l d  l e a d  us  t o  b e  v e r y  c a u t i o u s  in that. S o  I 
h a v e  p r o b a b l y  in t e r m s  of t h e  c o n c e p t ,  t h e r e  is som e  s e n s e  to  
it, I u n d e r s t a n d  w h a t  is b e i n g  argued, b u t  a g a i n  ^he r e v e n u e  
l o s s  s c a r e s  m e  a g r e a t  deal. I w o u l d  li k e  a l s o  t h o u g h  on t h e  
c o n c e p t  thing, as S e n a t o r  W a r n e r  a n d  S e n a t o r  B r a s h e a r  an d  o t h e r s  
w h o  s u p p o r t  t h e  b i l l  t a l k e d ,  y o u  k n o w  on e  of t h e  t h i n g s  I wa s  
l o o k i n g  at h e r e  s o m e w h e r e ,  an  e x p l a n a t i o n  of w h a t  th i s  w h o l e  
t h r o w b a c k  la w  is an d  it  w a s  t h e  c o n c e p t  t h a t  no  i n c o m e  fo r  a 
c o r p o r a t i o n  a n y w h e r e  in th e  c o u n t r y  w o u l d  g o  u n t a x e d  b y  s o m e  
ent i t y ,  t h e  id e a  b e i n g  t h a t  y o u  t h r o w  ba c k ,  if o n e  s t a t e  i s n ' t  
g o i n g  t o  d o  it, t h e n  t h e  s t a t e  h e a d q u a r t e r e d  b y  th e  c o m p a n y  
w o u l d  s t i l l  b e  a b l e  to  d o  it, t h e  id e a  t h a t  t h e y  c a n n o t  e n d  u p  
n o t  p a y i n g  a n y  t a x  o n  i n c o m e  t h e y  ear n e d .  A n d  c l e a r l y  n o t  
h a v i n g  a t h r o w b a c k  a l l o w s  for t h a t  to  h a p p e n .  T h i s  is b a c k  to 
t h e  c o n c e p t  an d  p r o b l e m  w i t h  th e  d i f f e r e n t i a l  b e t w e e n  th e  s t a t e s  
on  t a x a t i o n  p o l i c y  a n d  n o w  t h a t  s o m e  s t a t e s  h a v e  b a c k e d  of f  f r o m  
t h i s  w h e r e  t h e r e  w a s  s o m e  a g r e e m e n t  a m o n g  t h e  s t a t e s  e v i d e n t l y ,  
t h a t  b e t w e e n  u s  s o m e  w a y  or a n o t h e r  t h a t  i n c o m e  w a s  taxed, n o w  
w e ' r e  s e e i n g  it ' s  h a r d e r  a n d  h a r d e r  f o r  t h o s e  s t a t e s  t h a t  w a n t  
to  r e t a i n  t h a t  p r i n c i p l e  t o  c o n t i n u e  w i t h  it b e c a u s e  it p u t s  us 
at a d i s a d v a n t a g e .  A s  o t h e r  s t a t e s  b a c k  o f f  t h e n  it's h a r d  fo r  
u s  n o t  t o  b a c k  o f f  also. B u t  it ' s  n o t  t h e  b a s e  c o n c e p t  of 
t r y i n g  t o  m a k e  sure, b e t w e e n  th e  s t a t e s  a n d  t h e  c o r p o r a t e  i n c o m e  
tax, t h a t  all i n c o m e  is e v e n t u a l l y  a s s e s s e d  a n d  t a x e d  e i t h e r  at 
t h e  s t a t e  t h a t  t h e  s a l e s  a r e  m a d e  o r  t h e  h e a d q u a r t e r s  of th e  
s t a t e  n o t  a s o u n d  p o l i c y .  I g u e s s  I'd l i k e  t o  h e a r  f r o m  S e n a t o r  
B r a s h e a r  or s o m e b o d y  t o  t a l k  a b o u t  that. Is t h e r e  s o m e t h i n g  
t h a t  is a m i s s  t h e r e  b e c a u s e  u l t i m a t e l y  b y  d o i n g  that, th e  
s t a t e ' s  a r e  a b l e  to  t a x  a n d  e n d  u p  w i t h  a l e v e l  p l a y i n g  f i e l d

4 9 3 9


